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I. Rynek Energii Elektrycznej

Ceny SPOT - $rednia tygodniowa

Zmiennosé cen SPOT
Srednie ceny SPOT w pasmie notowane na poszczegéinych gietdach [EUR/MWh] [EUR/MWh]

07 sie 95 ¢ 03
TGE (Polska)
POEE (Polska) 85¢ /A\ 025 \\
EEX (Niemcy) 20,56 e /\ 02 1=
N.Pool (Skandynawia) [IIIERZY 40,88 40,09 39,81 20,27 36,10 31,01 | ese
OTE (Czechy) 34,65 42,18 32,13 40,01 30,15 33,36 25,89 ’_/ \ A

ieldach [MWh]

TGE (Polska) 11718 11391 10 992 9038 18 180
POEE (Polska) 14 856 13 647 14618 | 14365 | 14296 | 9765

12 001 35€

ss5€ 0.5 \x ”/ \_‘
2190 | ¢ 7 01 N

EEX (Niemcy) 488 516 494 900 502 200 493 021 512702 500 728 471 109 5e
N.Pool (Skandynawia) 679 784 672 585 676 003 670 760 666 598 617 375 592 875 15€ 0
OTE (Czechy) 9120 11674 10364 12295 13 001 14243 7478 13 5 7 9 1113 15 17 19 21 23 25 27 29 31 13 5 7 9 1113 15 17 19 21 23 25 27 29 31
Legenda: X . o . Numer tygodnia ——NordPoolzm  ——TGE zm
Rynek SPOT - rynek \ z dostawa. EEX ——NordPool —TGE ——POEE —OTE ——POEE zm — OTEzm
a) INTRADAY (rynek z dostawa w dzier zakupu) - NIEMCY, SKANDYNAWIA
b) DAY-AHEAD (rynek z dostawa w dzien nastepny) - POLSKA, CZECHY Ceny SPOT na poszczegélnych rynkach Indeks IRDN [EUR/MWh]
(godzinowo) [EUR/MWh] Dzienny wolumen obrotu [MWh]

TGE - Towarowa Gietda Energii w Warszawie 60€ 70€ 25000
POEE - Platforma Obrotu Energia Elektryczna. 65€ k
EEX - (European Energy Exchange) gietda w Niemczech s0€ l\ N A
N.Pool - (Nord Pool) gielda w Skandynawi t\( \ o€ 20000
OTE - (Operator trhu s elektfinou) gietda w Czechach \ 55¢€
Skandynawia - Norwegia, Finlandia, Szwecja, Dania o€ o v s0€ L 15000
IRDN - indeks rynku dnia nastepnego na TGE \
Zmiennosé - liczona dia ostatnich 4 $redniotygodniowych cen 30€ \f €

a0¢€ — 10000

20€ 35€ i [
30€ 5000
10€ — :5¢
20€ 4
0¢€
poniedziatek wtorek  éroda czwartek piatek sobota niedziela A hSEN bR
——NordPool =——TGE -———POEE -——OTE Wolumen dzienny [MWh} ——Indeks IRDN

Rynek Terminowy Notowania kontraktu "Month-ahead" [BASE] [EUR/MWh] Krzywa forward na 6 rynkach [EL ]
Notowanie kontraktu rocznego na 2011 w pasmie [EUR/MWh] s0€

06sie | Zmiana % o€
TGE (Polska) —_— e ———

48€ = 55€ —
Tl
EEX (Niemcy)
N.Pool (Skandynawia) a6€ 50€ 3 .
PXE (Czechy) e
L =
as€ 45€
Notowanie kontraktu Month-ahead w pasmie [EUR/MWh] e
Zmiana % w0¢ [ ——
TGE (Polska) a2¢
EEX (Ni €
(Nismcy) a0€ \X‘X‘XI‘XH‘\‘II‘III‘IV‘V‘V\‘VII‘VIH‘\X‘X‘X\‘XII‘
N.Pool (Skandynawia)
PXE (Czechy) I 2010+, ‘ 20111,
. g poniedziatek  wtorek $roda czwartek piatek —-- NordPool
egenda: —=—NordPool ~ —=—PXE  —m~TGE

Krzywe forward - liczona dla pigtku danego tygodnia Czechy (PXE) —- Polska (TGE)

Month-ahead - notowanie kontraktu terminowego z dostawa zawsze w kolejnym miesigcu

BASE - pasmo 24h

PXE - (Prague Energy Exchange) gielda w Czechach

Zmiana % - zmiana procentowa miedzy piatkiem a poniedziatkiem w tym samym tygodniu

TGE (Polska) - dzienny kurs rozliczeniowy na parkiecie inowy 1 przez T / Gietde Energii

Il. Wymiana miedzysystemowa i Rynek Bilansujacy

Ceny aukcji mocy przesylowych Przyznane moce przesylowe [MW]

Srednie ceny dziennych aukcji mocy przesylowych [EUR/MW] [EUR/MW]
06 sie 07 sie 7€ 700
PSE-O - VE-T 0,79
PSE-O - SEPS 0,53 6€ 600
PSE-O - CEPS 0,53
Srednie przyznane moce przesylowe w aukcjach dziennych [MW] 5€ ‘ 500 ~
PSE-O - VE-T ¢ ,‘ 400 .
PSE-O - SEPS A
PSE-O - CEPS 3¢ #! 300 H A
Legenda: 2€ | 200 ” 1 ,U
PSE-O - Operator Systemu Przesylowego w Polsce (PSE-Operator) ”
VE-T - Operator Systemu Przesylowego w Niemczech (Vattenfall Europe Transmission) 1€ ’ ‘\‘w“” | 100 /\'\
SEPS - Operator Systemu w Slowacji (Slovenska Elekirizacna Prenosova Sustava A.S.) AL ’ |
CEPS - Operator Systemu Przesylowego w Czechach ( CEPS A.S.) o€ 1™ _Jl W o k LR j_[L\.L A LM I l
poniedziatek wtorek éroda  czwartek piatek  sobota niedziela _poniedzialek wtorek _$roda__ czwartek _piatek _ sobota _niedziela
~——PSE-O-VET ——PSE-O - CEPS ~——PSE-O-VET ——PSE-O - CEPS PSE-O - SEPS
Srednia cena CROs w ujeciu dziennym [EUR/MWh Poréwnanie cen na TGE i RB (godzinowo) [EUR/MWh!
80€ 25000 s5¢€
07 sie 20000
70€ m
15000 n
o€ 10000 o€ \iJ
5000
Legenda:
RB - rynek bilansujacy s0¢€ 0 15€ y v Ty
TGE - Towarowa Gietda Energii w Warszawie -5 000 V |
CRO - cena rozliczeniowa odchylenia 40€ [ 10000 \‘
CROs - cena rozliczeniowa odchylenia sprzedazy w0¢
CROz - cena rozliczeniowa odchylenia zakupu 30€ 15000 ! V‘
Wolumen - dzienny wolumen na rynku bilansujacym -20 000
-25 000

35€

poniedzialek wtorek $roda  czwartek piatek sobota niedziela
——CROs ——Ceny SPOT na TGE

) . - " : &
Przygotowanie: Departament Zarzadzania Wartoscia w Centrum Zarzadzania Aktywami ENERGA SA - J Energa

Kontakt: raport.daw@energa.pl

Zrédio: www.ecx.eu, www.eex.com, www.pxe.cz, www.nordpool.com, www.ote-cr.cz, www.pse-operator.pl, www.tge.pl, www.e-trace.biz, www.bankier.pl, www.money.pl, www.nafta.wnp.pl, www.gornictwo.wnp.pl, wiedza wtasna Departamentu
AW

Dane znajdujace si¢ w raporcie sluzq jedynie celom informacyjnym.
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Ill. Rynek produktéw pochodnych

Rynek Emisji CO2 Ceny EUA, CER (ECX); spread [EUR/MWh] Zmiennos¢ cen EUA, CER [ECX]
i EUA i CER na Climate Exchange [EUR/tonCO2] 18¢€ 0,06

co2 02 sie 03 sie 04 sie 05 sie 06 sie Zmiana % 16€
0,05 \\
0,04 \l

EUADEC-10 1,79%
CERDEC-10 12,26 12,26 12,12 12,13 12,06 1,63%
EUADEC-11 14,82 14,76 14,66 14,66 14,55 1,82% 12¢
CERDEC-11 12,00 12,00 11,89 11,90 11,81 1,58% 10€

14€

EUADEC-12 15,39 15,33 15,23 15,23 15,11 -1,82% 8€ 003
CERDEC-12 11,98 11,96 11,86 11,87 11,79 -1,59%

6¢€ 0,02 +

a€

0,01

Legenda: 2¢€ e
CER - jednostka poswiadczajaca redukcje emisji (CER) wydana dla projektéw CDM (certyfikat) 0€ 0
EUA - prawo do emisji przyznane przez kraje UE (certyfikat) dla przedsigbiorstw 2333883288838 882828282¢28¢2¢8-¢S 388 % g 388883382 ¢2e¢g % ge23gsg
ECX - Eurpoean Climate Exchange, wiodaca gietda w obrocie CO, FEEEITEESER 23R 2 FEEEEYSRLEELEEEEE 2
EUADEC-10- roczny kontrakt terminowy EUA z dostawa w grudniu 2010

Spread - w tym przypadku réznica cen migdzy EUA a CER
Zmiana % - zmiana procentowa migdzy piatkiem a poniedziatkiem w tym samym tygodniu
CDM - mechanizm obnizajacy koszty ograniczania emisji gazéw poprzez inwestowanie

Spread ——EUA ——CER ———Zmienno$¢ EUA =——Zmiennos¢ CER

w projekty redukujace emisje w krajach rozwijajacych sig¢

Rynek Praw Majatkowych Indeks OZEX [EUR/MWh]; Indeks OZEX [MWh];

Notowania praw majatkowych na Towarowej Gieldzie Energ wolumen obrotu "zielonymi" certyfikatami [MWh Transakcje OTC
Wolumen d Aukcja Notowania ciagte 450 000 80€
Data obrotu MWH]
MV Wolumen Wolumen Kurs min Kurs maks 400000
2010-08-03 350000
A 300000 70€
2010-08-03 Al
2010-08-05 250000
2010-08-03 200000 ’.
2010-08-05 - B N N N N N 150000 w , o€
2010-08-03 19 665 5,56 10 000 5,56 9 665 5,56 5,56 100 000 N *L i
2010-08-05 1000 5,64 - - 1000 5,64 5,64 so000 |1} ‘ Ml [l
o LAl A
Dataobrotu et g B R LR EPECE L L LE 8885588325395528338855
Kurs min Kurs maks L R LA L L LR ) L = R R R R R R e - I
2010-08-03 mm Spread [Kurs Max - Kurs Min] ~ —=—Kurs max [EUR/MWh]
2010-08-05 = Wolumen [MWh] OZEX (do 28.11.09) —— OZEX (od 01.111.09) 3
——OZEX (od 01.111.09) —— Kurs min [EUR/MWh]
2010-08-03 Legenda:
2010-08-05 OTC - rynek pozagietdowy (Over the counter market)
2010-08-03 Indeksy - w zaleznosci od "koloru" certyfikatu: OZEX, KGMX, KECX - "zielone" certyfikaty (produkcja energii do 28.02.2009)
2010-08-05 24739 30,86 31,12 OZEX - indeks rynku praw majatkowych notowanych na TGE ("Zielone" certyfikaty) ‘zielone” certyfikaty (produkcja energii od 01.03.2009)
2010-08-03 478 460 5,38 5,68 KGMX - indeks rynku praw majat na TGE ("zotte" Slte” certyfikaty
2010-08-05 77 050 5,47 5,54 KECX - indeks rynku praw majatkowych notowanych na TGE ("czerwone" certyfikaty) - "czerwone" certyfikaty

Notowania Gazu na EEX [EUR/MWh] Notowania Ropy Naftowej [EUR/barytke] Notowania wegla [EUR/tone]

2u€ 75¢€ 80¢€
23€ 70€ 75¢€
2¢€ 1 1/,

—Mi 65¢€ Y J0€ o
21€ 60€ "\ e v
20¢€ sse |
19€ AN

50€ 4
18€

AL o\ )~
1 N 40¢€ s0€ <\q %i
e 4\"\“ A e we ji“\V/\ M

- Vv
30€ AV}

1€ NNMINNONNOVNNO NI NS I NMT FTNOON 0 a0¢€
8888888338 8885H58 DG E I miitRaeiasqadiaiings 5588888855888 900055383388858
A R Bl N - A - N RRaRE AR SORRETRANIITEEONLLZGANRITRRS
===NCG 2011 Futures ~ ===GUD 2011 Futures ——WTI (0il) ——Brent (Oil) ——ARA Index ——RB Index NEWC Index
Legenda:
WTI - gatunek Ropy Naftowej (West Texas Intermediate ) notowany na New York Mercantile Exchange (NYMEX)
Brent - Ropa Naftowa Brent, jeden z najwazniejszych gatunkéw ropy naftowej. Handel odbywa sie na gietdzie Intercontinental Exchange w Londynie (ICE)
NCG - rodzaj gazu ziemnego notwany na EEX (non-condensable gas)
GUD - rodzaj gazu ziemnego notwany na EEX (Gas-und-Dampf)
ARA - trzy port jskie: 3 i pia uzywane jako dla cen w Europie
RB - port w Afryce: Richards Bay, uzywany jako benchmark rejonu
NEWC - port w Aurtrali: Newcastle, uzywany jako benchamrk rejonu
IV. Makrootoczenie
Krajowe zuzycie energii elektrycznej publikowane przez PSE-Operator [GWh] Krajowe zuzycie energii elektrycznej [GWh PKB [%]
Miesiac 15000,0 8,00
Luty 13 359 13 616 13131 13 622 145000 4 200 A
Marzec 11889 12712 11338 11941 ’ \ / \\
Kwiecien 12003 12022 11347 12 150 140000 7 600
11682 11807 11087 11702 13500,0 5,00 \ / \

13000,0 N \ /J \
4,00
1 - 12500,0 \ / \
06 sie 07 sie 3,00 N
12000,0 VvV \ /
115000 —_ 200 \ /
Vv

11000,0 1,00
Produkt Krajowy Brutto w ujeciu kwartalnym
% 1 kw 09 1l kw 09 il kw 09 IV kw 09 1kw 10 105000 0,00
PKB 80 120 180 3.30 onom WV v v Vi X X XX T T A T A R T TRV B T VAN R T W
——2007 ———2008 ——2009 w===2010 04040404 05 05 05 05 06 06 06 06 07 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 09 10
Inflacja w Polsce w ujeciu miesiecznym
% n1o 1o V10 V10 vi10 Kursy walut, zmiennosé Inflacja r/r [%]
Inflacja 90 2,60 5,002t 0,07 6,00
4502t 'h‘vur
ol Nt 0% | | 500
4,002t ¥ M
Legenda: 005
PKB - Produkt krajowy Brutto w ujeciu kwartalnym publikowany przez GUS 3502t 5 § 4,00

inflacja r/r - inflacja w ujgciu rok do roku publikowany przez GUS 3004 J‘u-'v' WA 0,04 M
zmienno$¢ - liczona z ostanich 20 sesji 2,502t 3,00

2,002t
1502t
1,002t 100
0,502t
- 0,00
LoV VeI I X X XX
—1 2007 ——2008 ~———2009 @==2010

Przygotowanie: Departament Zarzadzania Wartoscia w Centrum Zarzadzania Aktywami ENERGA SA - ) Energa

Kontakt: raport.daw@energa.pl

rodio: www.ecx.eu, www.eex.com, Www.pxe.cz, www.nordpool.com, www.ote-cr.cz, www.pse-operator.pl, www.tge.pl, www.e-trace.biz, www.bankier.pl, www.money.pl, www.nafta.wnp.pl, www.gornictwo.wnp.pl, wiedza wtasna Departamentu
AW

Dane znajdujace sig w raporcie stuza jedynie celom informacyjnym.
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