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I. Rynek Energii Elektrycznej

Rynek SPOT

Ceny SPOT - srednia tygodniowa

Zmiennosé cen SPOT

Srednie ceny SPOT w pasmie notowane na poszczegéinych gietdach [EUR/MWh] [EUR/MWh]
03
95€
TGE (Polska) 45,96
POEE (Polska) 47,86 | 47,05 | 46,35 | 49,44 | 42,61 8¢ /l\ 025 W
EEX (Niemcy) 41,38 41,35 39,57 41,04 24,81 3744 2987 | ¢ / \ 0
N.Pool (Skandynawia) 44,76 46,60 46,08 44,76 44,84 42,83 4275 | ese N
OTE (Czechy) 46,59 43,94 39,90 40,37 44,58 41,51 33,33 l"/ \ 015 A
Calkowity dzienny wolumen obrotu w pasmie notowany na poszczegélnych gietdach [MWh] s5€ ! ﬂ \_‘
a5€ 4 o1 N\ A
TGE (Polska) 16 370 17 526 15 461 16 006 22 541 22 055 "
POEE (Polska) 10 052 9621 9998 | 12143 | 9980 | 12792 | 11522 | 35€ - \
0,05
EEX (Niemcy) 492 244 521493 546 788 542 551 492 952 482 544 485 056 5e
N.Pool (Skandynawia) 688 865 680 144 686 696 701954 682 555 629 712 611849 15€ 0
OTE (Czechy) 10090 12 085 10440 9357 11940 12614 8576 135 7 9 111315 17 19 21 23 25 27 29 31 33 13 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33
Legenda: . . ki Numer tygodnia ——NordPoolzm  ——TGEzm
Rynek SPOT - rynek A z dostawg EEX ——NordPool ——TGE ——POEE —OTE ——POEE zm — OTEzm
a) INTRADAY (rynek z dostawa w dzier zakupu) - NIEMCY, SKANDYNAWIA
b) DAY-AHEAD (rynek z dostawa w dzien nastepny) - POLSKA, CZECHY Ceny SPOT na poszczegélnych rynkach Indeks IRDN [EUR/MWh]
(godzinowo) [EUR/MWh] Dzienny wolumen obrotu [MWh]
TGE - Towarowa Gietda Energii w Warszawie 60€ 70€ 35000
POEE - Platforma Obrotu Energia Elektryczna. n I\ N 2 ik
s5€ 65€
EEX - (European Energy Exchange) gietda w Niemczech ”\ n n ’h I\ 30000
N.Pool - (Nord Pool) gietda w Skandynawi so€ 60€
OTE - (Operator trhu s elektfinou) gietda w Czechach a5¢€ | 55€ 25000
Skandynawia - Norwegia, Finlandia, Szwecja, Dania w0¢ V 50€
IRDN - indeks rynku dnia nastepnego na TGE M , 20000
Zmiennosé - liczona dla ostatnich 4 $redniotygodniowych cen 35€ as€
15000
30€ —4 , l a0€ 1 o T T T
35¢€ 10000
25¢€
! 30€ il T
20€ 5000
25¢
15¢€ ¥
20€ 4
10€
poniedzialek wtorek  éroda cawartek piatek sobota niedziela
——NordPool ——TGE ——POEE ——OTE Wolumen dzienny [MWh} ~ ——Indeks IRDN

Rynek Terminow:

Notowania kontraktu "Month-ahead" [BASE] [EUR/MWh]

Krzywa forward na rynkach [EL

y
Notowanie kontraktu rocznego na 2011 w pasmie [EUR/MWh]
20 sie Zmiana %

TGE (Polska)

EEX (Niemcy)
N.Pool (Skandynawia)
PXE (Czechy)

Notowanie kontraktu Month-ahead w pasmie [EUR/MWh]
Zmiana %
TGE (Polska)

EEX (Niemcy)
N.Pool (Skandynawia)
PXE (Czechy)

Legenda:

Krzywe forward - liczona dla piatku danego tygodnia

50€ 60€
49€ 55€
—
48€
e
—_—
a7¢€ ——
e — w06
IS
35€
as€ \X‘ X ‘ X ‘XH‘ I ‘ n ‘ mn ‘ IV‘ v ‘ vi ‘VII‘VIH‘ \X‘ X ‘ X ‘XII‘
sae 2010+, 20111,
poniedziatek  wtorek $roda czwartek piatek —-- NordPool
—=—NordPool —=—PXE —=—TGE
ordPool GE | | Czechy (PXE) —- Polska (TGE)

Month-ahead - notowanie kontraktu terminowego z dostawa zawsze w kolejnym miesigcu
BASE - pasmo 24h

PXE - (Prague Energy Exchange) gielda w Czechach

Zmiana % - zmiana procentowa miedzy piatkiem a poniedziatkiem w tym samym tygodniu
TGE (Polska) - dzienny kurs rozliczeniowy na parkiecie inowy 1 przez T

/ Gietde Energii

Il. Wymiana miedzysystemowa i Rynek Bilansujacy

Srednie ceny dziennych aukcji mocy przesytowych [EUR/MW]

PSE-O - VE-T
PSE-O - SEPS

Ceny aukcji mocy przesytowych

Przyznane moce przesytowe [MW]

PSE-O - CEPS

PSE-O - VE-T
PSE-O - SEPS
PSE-O - CEPS

Legenda:

SEPS - Operator Systemu

[EUR/MW]
20 sie 12¢ 700
0,48
0,47 10€ 600
047 [
Srednie przyznane moce przesylowe w aukcjach dziennych [MW] | | 500
8¢ |
“‘ | 400
6€ 1 I
‘ | 300 m
” u [
a€ _I
| L 200 i
PSE-O - Operator Systemu Przesylowego w Polsce (PSE-Operator) I \ ‘ h
VE-T - Operator Systemu Przesylowego w Niemczech (Vattenfall Europe Transmission) 2¢€ | 1 1 100 A ﬂ
w Slowacji (Slovenska Elekirizacna Prenosova Sustava A.S.) l\ 1 1 | ] ( |
W A
CEPS - Operator Systemu Przesylowego w Czechach ( CEPS A.S.) 0¢ I\ Ul o o AL (AN —

Rynek Bilansujacy

poniedziafek wtorek
——PSE-O - VET

$roda
~——PSE-O - CEPS

cowartek piatek  sobota niedziela

iedziela

sobota

PSE-O - SEPS

_poniedziatek wtorek _éroda
——PSE-O - VET

cawartek

~——PSE-O - CEPS

iatek

Srednia cena CROs w ujeciu dziennym [EUR/MWh

Legenda:

RB - rynek bilansujacy

TGE - Towarowa Gietda Energii w Warszawie

CRO - cena rozliczeniowa odchylenia

CROs - cena rozliczeniowa odchylenia sprzedazy
CROz - cena rozliczeniowa odchylenia zakupu
Wolumen - dzienny wolumen na rynku bilansujacym

ie na RB publikowane przez PSE-Operator [EUR/MWh] 80€ 25000
20000
70€
15000
| 10000
60€
5000
50€ 0
-5.000
40€ —HY——
-10 000
-15 000
30€
-20 000
-25 000

Przygotowanie:

Kontakt: raport.daw@energa.pl

AW

Dane znajdujace si¢ w raporcie sluzq jedynie celom informacyjnym.

Poréwnanie cen na TGE i RB (godzinowo) [EUR/MWh!
105 €

1A
N STAA XA Y A
Y Y W

sroda  cowartek pigtek _ sobota niedziela
s ——Ceny SPOT na TGE

poniedziatek wtorek
——CRO:

Departament Zarzadzania Wartoscig w Centrum Zarzadzania Aktywami ENERGA SA

) Energa

Zrédio: www.ecx.eu, www.eex.com, www.pxe.cz, www.nordpool.com, www.ote-cr.cz, www.pse-operator.pl, www.tge.pl, www.e-trace.biz, www.bankier.pl, www.money.pl, www.nafta.wnp.pl, www.gornictwo.wnp.pl, wiedza wtasna Departamentu
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Ill. Rynek produktéw pochodnych

Rynek Emisji CO2 Ceny EUA, CER (ECX); spread [EUR/MWh] Zmiennosé cen EUA, CER [ECX]

EUA i CER na Climate Exchange [EUR/tonCO2] 18¢€ 0,06
co2 16 sie 17 sie 18 sie 19 sie 20 sie Zmiana % 16€ A
EUADEC-10 4,58% 0,05
CERDEC-10 12,30 12,59 12,56 13,37 13,37 8,70% e \\
EUADEC-11 14,72 14,81 14,71 15,23 15,38 4,48% 12¢ 004
CERDEC-11 11,95 12,14 12,09 12,77 12,78 6,95% 10€
EUADEC-12 15,21 15,31 15,20 15,74 15,86 4,27% 8€ ¥ 003
CERDEC-12 11,92 12,07 12,02 12,65 12,67 6,29%
6¢€ 0,02 +
e 0,01
Legenda: 2¢€ . ’ d
CER - jednostka poswiadczajaca redukcje emisji (CER) wydana dla projektéw CDM (certyfikat) 0€ 0
EUA - prawo do emisji przyznane przez kraje UE (certyfikat) dla przedsigbiorstw £§38338838833833232_222¢2¢8 2888333338383 232238822238
ECX - Eurpoean Climate Exchange, wiodaca gietda w obrocie CO, FE3EETE28 82855 F 828 FEEEIESSSLE2EEEEEE Y
EUADEC-10- roczny kontrakt terminowy EUA z dostawa w grudniu 2010 B " "
" . Spread ——EUA ——CER ——7Zmienno$¢ EUA  ——Zmiennosé CER
Spread - w tym przypadku réznica cen migdzy EUA a CER

Zmiana % - zmiana procentowa migdzy piatkiem a poniedziatkiem w tym samym tygodniu
CDM - mechanizm obnizajacy koszty ograniczania emisji gazéw poprzez inwestowanie
w projekty redukujace emisje w krajach rozwijajacych sig¢

Rynek Praw Majatkowych Indeks OZEX [EUR/MWh]; Indeks OZEX [MWh];
Notowania praw majatkowych na Towarowej Gieldzie Energ wolumen obrotu "zielonymi" certyfikatami [MWh Transakcje OTC

Wolumen d Aukcja Notowania ciagte 450 000 80€

Data obrotu i
MV Wolumen Wolumen Kurs min Kurs maks 400000
2010-08-17 350000
RO 300000 A 70¢€
EA AT W A
2010-08-19 250000 YAl A
2010-08-17 31,10 31,10 31,10 200 000 /‘ | ‘ [ W
2010-08-19 160 31,40 - - 160 31,40 31,40 150000 il | Ta 60€
2010-08-17 5285 5,60 - - 5 000 5,60 5,60 100 000 U —H
2010-08-19 3492 5,67 - - 3492 5,66 5,68 50000 |t ‘\ LI ‘ \H L ‘
o IV L (LI LI s0c

Data obrotu Transakeie pozasesyjne 888558822 4358883388558 88855839330 233833388553

Wolumen  Kursmin_ Kurs EEEEEREREEAS FEFELEREREE LEEEEFERRE AN EEFEEE SRR
2010-08-17 - - - mm Spread [Kurs Max - Kurs Min] ~ —=—Kurs max [EUR/MWh]
2010-08-19 N N N = Wolumen [MWh] OZEX (do 28.11.09) ——OZEX (od 01.111.09) N

= OZEX (od 01.11.09) ——Kurs min [EUR/MWh]

2010-08-17 51863 29,43 70,01 Legenda:
2010-08-19 273219 33,76 69,61 OTC - rynek pozagietdowy (Over the counter market)
2010-08-17 8915 29,19 31,73 Indeksy - w zaleznosci od "koloru" certyfikatu: OZEX, KGMX, KECX - "zielone" certyfikaty (produkcija energii do 28.02.2009)
2010-08-19 15 261 31,22 31,72 OZEX - indeks rynku praw majatkowych notowanych na TGE ("Zielone" certyfikaty) ‘zielone” certyfikaty (produkcja energii od 01.03.2009)
2010-08-17 5763 5,57 5,57 KGMX - indeks rynku praw maja na TGE ("zolte” oite” certyfikaty
2010-08-19 197 247 5,60 5,67 KECX - indeks rynku praw majatkowych notowanych na TGE ("czerwone" certyfikaty) - "czerwone" certyfikaty

Notowania Gazu na EEX [EUR/MWh] Notowania Ropy Naftowej [EUR/barytke] Notowania wegla [EUR/tone]
u4¢€ 75¢€ 80€
23€ A 70€ 75€
22€ 65€ J0€
21¢€ 60€
| 65€ -
20€ sse |
19¢ soe | 60€ o 3
18¢€ § \
1 fl y 55¢€
a5€ AR
e o e \‘, 12
50€ %
16 €
Eﬁ st 3¢ s L‘l W Ag W
15€ \Y4 \!\/ \7d
30¢€
e 33355855388973353333358858 e
3888833338888 5561828 RO hAAMI I IR C oL dhAAANBIT RS 5858388855883 300053883388858
R B B S A A B AR SONRSTRATRITAEONRRRAANGITHES
===NCG 2011 Futures ~ ===GUD 2011 Futures ——WTI (0il) ——Brent (Oil) ——ARA Index ——RB Index NEWC Index
Legenda:
WTI - gatunek Ropy Naftowej (West Texas Intermediate ) notowany na New York Mercantile Exchange (NYMEX)
Brent - Ropa Naftowa Brent, jeden z najwazniejszych gatunkéw ropy naftowej. Handel odbywa sie na gietdzie Intercontinental Exchange w Londynie (ICE)
NCG - rodzaj gazu ziemnego notwany na EEX (non-condensable gas)
GUD - rodzaj gazu ziemnego notwany na EEX (Gas-und-Dampf)
ARA - trzy port jskie: 3 i pia uzywane jako dla cen w Europie
RB - port w Afryce: Richards Bay, uzywany jako benchmark rejonu
NEWC - port w Aurtrali: Newcastle, uzywany jako benchamrk rejonu
IV. Makrootoczenie
Krajowe zuzycie energii elektrycznej publikowane przez PSE-Operator [GWh] Krajowe zuzycie energii elektrycznej [GWh PKB [%]
Miesiac 15000,0 8,00
Luty 11889 12712 11338 11941 145000 |4 200 A
Marzec 12003 12022 11347 12 150 : \ / \\
Kwiecien 11682 11807 11087 11702 140000 7 600
11853 12105 11638 12 286 13500,0 o0 \ / \

NN \

12500,0 200 \ / \ A
= i \/
e — 100 \V/

11000,0

Produkt Krajowy Brutto w ujeciu kwartalnym

% 1 kw 09 1l kw 09 il kw 09 IV kw 09 105000 0,00

PKB 80 1,20 1,80 3,30 1 n m v v VIV v X X XX LI T 1 (Y L (Y L (L AV B L [ VA
===2007 ====2008 =——2009 w2010 10404040405 05 05 05 06 06 06 06 07 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 09 10

Inflacja w Polsce w ujeciu miesiecznym

% n1o 1o V10 V10 vi10 Kursy walut, zmiennosé Inflacja r/r [%]

Inflacja 90 2,60 5,002 0,07 6,00

4,502t H/M 006
X 5,00
TN 4
4,002t g

Legenda: 005
PKB - Produkt krajowy Brutto w ujeciu kwartalnym publikowany przez GUS 3502t 5 § 4,00 M

inflacja r/r - inflacja w ujeciu rok do roku publikowany przez GUS 3002

zmiennosé - liczona z ostanich 20 ses;ji 2,502t 3,00
2,002t M
1502t 200
1,002t 100
0,502t
- 0,00
LoV VeI I X X XX
—1 2007 ——2008 ~———2009 @==2010

. . . . . “
Przygotowanie: Departament Zarzadzania Wartoscia w Centrum Zarzadzania Aktywami ENERGA SA - ) Energa
Kontakt: raport.daw@energa.pl

rodio: www.ecx.eu, www.eex.com, Www.pxe.cz, www.nordpool.com, www.ote-cr.cz, www.pse-operator.pl, www.tge.pl, www.e-trace.biz, www.bankier.pl, www.money.pl, www.nafta.wnp.pl, www.gornictwo.wnp.pl, wiedza wtasna Departamentu
AW

Dane znajdujace sig w raporcie stuza jedynie celom informacyjnym.
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